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AVANT PROPOS

Cette brochure entend fournir au lecteur les éléments essentiels relatifs a la Société de
Gestion de Patrimoine Familial ou « SPF ». Elle refléte le droit et la pratique
applicables a cette matiére a la date de son émission.

Cette brochure n'a pas la prétention d'étre exhaustive. Elle ne peut se substituer & un
conseil professionnel préalable et relatif aux points y discutés. La constitution et le
mode de fonctionnement de toute structure sociétaire luxembourgeoise doivent étre
prudemment revus a la lumiére des conditions que requiert toute entreprise particuliére,
notamment en ce qui concerne les implications d’une acquisition, de la détention ou de
la disposition de tout investissement par le biais d'une telle société.
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I. Introduction

Dans le cadre du « Paquet Fiscal », un Code de Conduite sur la fiscalité des entreprises
a été adopté par le Conseil des Ministres des finances de 1’Union Européenne en 1997
(JO C2 06.01.1998). Les Etats Membres se sont sur cette base engagés politiquement &
ne plus introduire de régimes fiscaux réputés dommageables au fonctionnement
harmonieux du Marché Commun et a identifier et démanteler les régimes
dommageables existants.

En 1998, la Commission Européenne a, méme si la matiére des aides d’Etat ne concerne
pas le secteur de la fiscalité mais celui de la concurrence, publié une communication
pour préciser sa détermination a étendre son champ d’action au domaine de la fiscalité
directe des entreprises.

La société holding luxembourgeoise dite « 1929 » par référence a la loi du 31 juillet
1929 réglant son régime fiscal, telle que modifiée ultérieurement, a été clairement
identifiée comme constitutive d’un régime fiscal dommageable.

Suite a la décision de la Commission Européenne du 19 juillet 2006 condamnant, pour
aide étatique incompatible avec le Marché Commun, les sociétés holdings
luxembourgeoises, la loi du 22 décembre 2006 a abrogé ce statut & compter du 17
janvier 2007.

La loi du 21 juin 2005 avait déja exclu du régime d’exemption fiscale pour les sociétés
holding constituées a partir du 1% juillet 2005, toute société percevant au moins 5 % du
montant total de leurs dividendes en provenance de participations dans des sociétés non
résidentes non soumises a un impdt comparable a I’imp6t sur le revenu des collectivités
luxembourgeois (soit a un taux de I’ordre de 10,5 % sur une base similaire).

Cette mesure anti-abus n’a toutefois pas convaincu la Commission.
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Un projet de loi a ¢été déposé le 20 novembre 2006 en vue d’offrir un nouveau cadre
juridique & la gestion des patrimoines privés: la Société de Gestion de Patrimoine
Familial en abrégé SPF. Ce projet visait & offrir une alternative a environ 80 % des
soci¢tés holdings 1929 existantes présentant les caractéristiques de sociétés holdings
patrimoniales.

Laloi du 11 mai 2007 (publiée au Mémorial du 14 mai 2007) a concrétisé ce projet.

Cette loi par essence ne constitue pas un substitut aux holdings 1929 utilisées par les
institutionnels et groupes industriels ou commerciaux. La Chambre des députés a
adressé en date du 26 avril 2007 en ce qui les concerne, une motion aux fins d’inviter le
Gouvernement a revoir dans les meilleurs délais la législation existante sur les
SOPARFI (les sociétés de participations financiéres), a étudier I’introduction du
principe des intéréts notionnels dans la 1égislation luxembourgeoise et a envisager
1’abolition du droit d’apport.

II. Lerégime juridique de la SPF

A. OBJET

La SPF a pour objet exclusif I’acquisition, la détention, la gestion et la
réalisation d’actifs financiers en ce compris les instruments financiers au sens de
la loi du 5 aofit 2005, les espéces et avoirs en compte - par exemple les métaux
précieux - et les participations, méme celles portant sur ’intégralité du capital de
leurs filiales; et dans tout type d’entreprise cible sans qu’il n’y ait d’avantage
sélectif dans une entreprise plutot que dans une autre.

La SPF représente le véritable prolongement du patrimoine privé mobilier d’une
personne physique.

Il est strictement interdit a une SPF de s’immiscer dans la gestion de ses filiales.
A cet égard il faut rappeler que la fonction de dirigeant est a comprendre dans le
sens de I'arrét du 10 janvier 2006 de la CJCE Cassa di Risparmio di Firenze.
Cette décision ne préjuge pas de la compatibilité avec 1’exercice par les
actionnaires eux-mémes des fonctions de dirigeant de la filiale.

Une SPF ne pourra en aucune circonstance octroyer des préts rémunérés méme a
la société dans laquelle elle détient une participation mais pourra a titre
accessoire et purement gratuit faire une avance ou cautionner les engagements
d’une telle société et pourra investir dans des obligations et autres instruments de
dettes, contrats a terme, swaps, options, produits structurés.

La SPF ne peut détenir directement aucun bien immobilier mais pourra détenir

les parts d’une société fiscalement non transparente propriétaire de biens
immobiliers.
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La SPF ne pourra détenir de brevets ou autres droits intellectuels -

La SPF ne peut exercer aucune activité de négoce d’actifs financiers, de services
financiers ou autres.

CAPITAL SOCIAL ET INVESTISSEURS
Peuvent seuls étre actionnaires d’une SPF

e les personnes physiques agissant dans le cadre de la gestion de leur
patrimoine privé. Il n’y a aucune limitation quant au nombre
d’actionnaires, la SPF pouvant également étre unipersonnelle. Il ne faut
pas entendre «familial» comme imposant un quelconque lien de parenté.
Un «club d’investisseurs» peut chercher a s’organiser par ce biais et
augmenter sa surface financi¢re dans 1’optique d’approche de banques
requérant un investissement minimum par exemple;

e les entités dites « patrimoniales » agissant exclusivement dans 1’intérét
du patrimoine privé d’une ou de plusieurs personnes physiques (trusts,
fondations, stichting administratiekantoren, toute personne morale
résidente ou non résidente dés lors qu’elle n’exerce aucune activité
économique ou commerciale telle une société purement patrimoniale qui
ne détient que des participations et dont 1’actionnariat répond aux critéres
précités...);

e les intermeédiaires agissant pour compte de tels investisseurs, par exemple
par le biais de fiducies.

FORME JURIDIQUE

La SPF ne peut étre créée que sous forme d’une société de capitaux soit une
société anonyme, une société a responsabilité limitée, une société en
commandite par actions - qui offre I’avantage de dissocier le pouvoir de gestion
du droit aux revenus - ou une société coopérative organisée sous forme d’une
société anonyme. La société européenne n’est pas visée par la loi.

La SPF ne peut revétir la forme juridique d’une société de personnes en raison
de la transparence fiscale applicable a de telles sociétés en droit fiscal
luxembourgeois.

La mention de la forme sociale doit étre complétée par celle de « société de

gestion de patrimoine familial » en abrégé « SPF» et les statuts doivent
explicitement se référer a la loi.
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Le régime ne devrait pas étre réservé aux seules sociétés résidentes mais
également aux sociétés non résidentes exercant des activités au Luxembourg et
remplissant les conditions requises dans le respect du principe du libre
établissement.

Aucun agrément prudentiel ou autre n’est requis comme c’est le cas pour les FIS
(Fonds d’investissements spécialisés) ou la SICAR (la Société d’Investissement
en Capital Risque) ou les sociétés commerciales, et aucun prospectus d’émission
ne doit étre établi.

Les dispositions de la loi fondamentale sur les sociétés du 10 aolt 1915
s’appliquent pleinement a la SPF, tant pour ce qui concerne les éléments requis
pour sa constitution - dénomination, capital social minimum de ’ordre de €
31.000 pour une société anonyme, € 12.500 pour une société a responsabilité
limitée, libération du capital social — que pour ce qui concerne sa représentation
vis-a-vis des tiers, la tenue de ses comptes, le contrle de ceux-ci par un
commissaire aux comptes ou un réviseur d’entreprises selon le cas, la convocation
et la tenue des assemblées générales de ses actionnaires et les publications de ses
actes au Mémorial.

I1 va sans dire que le capital d’une SPF constituée sous la forme d’une société
anonyme peut étre représenté par des titres ou des certificats d’actions au porteur.
Comme ils représentent le capital d’une société dont le but est I’organisation d’un
patrimoine privé, ces titres ne peuvent pas faire ’objet d’un placement public ou
étre admis a la cotation a une bourse de valeurs mobiliéres.

CONTROLE

Dans la grande majorité des cas, la SPF ne disposera pas d’une structure de
gestion propre et établira son siege social chez un domiciliataire au sens de la loi
modifiée du 31 mars 1999.

Celui-ci ou a défaut un réviseur d’entreprises ou un expert comptable devra
certifier annuellement au plus tard le 31 juillet & I’ Administration la conformité a
la loi de I’éligibilité des investisseurs, le respect de la limite de 5% de dividendes
provenant de sociétés établies dans des paradis fiscaux (un projet de loi vise a
supprimer cette condition & compter du 1% janvier 2012) et le cas échéant, le
respect des obligations d’agent payeur quant a la retenue a la source a opérer sur
intéréts dans le cadre de la Directive Epargne ou de la retenue & la source de 10%
applicable aux résidents luxembourgeois.

La SPF releve du contréle de 1’Administration de 1’Enregistrement et des
Domaines et non pas de I’ Administration des Contributions.

Dans ce contexte, le directeur de 1’Administration de 1I’Enregistrement et des
Domaines pourra prononcer le cas €chéant le retrait du bénéfice des dispositions
fiscales s’il constate une infraction aux dispositions auxquelles les SPF sont
soumises.



Le retrait est effectif & partir du jour de la notification de la décision. Un recours
devant étre introduit dans les trois mois de la notification de la décision est ouvert
devant le tribunal d’arrondissement.

La SPF doit tenir a disposition de I’ Administration tout document permettant de
déterminer si une filiale lui ayant distribué des dividendes est soumise a un imp6t
comparable a I'impdt prélevé au Grand Duché de Luxembourg.

La loi a étendu le secret bancaire applicable en matié¢re fiscale en prévoyant
qu’aucun renseignement aux fins d’imposition du contribuable ne peut étre
demand¢ aux SPF.

III. Le régime fiscal de la SPF

La SPF se voit reconnaitre pratiquement tous les avantages fiscaux reconnus
précédemment a la holding 1929.

I s’agit d’une exemption de ’imp6t sur le revenu, de ’impdt commercial communal et
de I'imp0t sur la fortune.

La SPF est soumise a une taxe d’abonnement annuelle au taux de 0,25 % percue sur le
montant de son capital social 1ibéré augmenté des primes d’émission et de la partie des
dettes - sans distinction quant a la nature des dettes- qui excéderait huit fois le montant
total de ce capital et de ces primes. Le montant de la taxe est toutefois plafonné a €
125 000 par an.

Le non respect du ratio d’endettement ne risque plus d’entrainer la perte du régime
fiscal privilégié de la SPF.

Les distributions de dividendes jugées excessives par 1’Administration de
I’Enregistrement par rapport & un rendement normal du capital investi (de I’ordre de 10
a 15 % selon I’évolution des marchés financiers) n’ont pas d’impact sur le calcul de la
taxe d’abonnement due par les SPF.

Les dividendes que distribue une SPF ne sont soumis a aucune retenue a la source
(article 10 modifiant I’article. 147 n°3 LIR).

Les actionnaires personnes physiques résidentes seront imposés sur ces dividendes au
taux plein selon le baréme progressif et ne pourront bénéficier du taux réduit (du fait
d’une exonération de 50%) applicable aux revenus de sociétés de capitaux ordinaires.

Les intéréts subiront le cas échéant la retenue a la source prélevée en vertu de la
Directive européenne sur la fiscalité de 1’épargne (15% jusqu’au 30 juin 2008, 20%
jusqu’au 30 juin 2011 et 35% ultérieurement) en cas de paiement aux créanciers non
résidents ou la retenue libératoire luxembourgeoise de 10% en cas de paiement aux
créanciers résidents luxembourgeois.



Les plus-values et produits de liquidation issus de leur participation dans une SPF sont
non imposables et non imposés au Luxembourg dans le chef d’actionnaires non
résidents (art. 11 modifiant I’article 156 n°8¢ LIR).

La SPF ne bénéfice pas des conventions contre les doubles impositions ni de la directive
meres filiales.

La SPF voyant son activité restreinte a la seule gestion du patrimoine privé ne devrait
pas étre assujettie a la TVA. Pour étre complet, dans I’hypothése ol la gestion de ses
actifs requiert la mise en place d’une structure administrative importante et le recours a
des collaborateurs a I’instar de ce qu’étaient certaines holding 1929, une retenue a la
source sur les salaires ou sur les tantiémes est appliquée.
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